ICBC @ ICBC Yatinm Arastirma

Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar
15.01.2020 Kapanis  Degisim % Dezenﬂasyon StOp(?S-lOO?)
BIST-100 120.939 -0,40 PPK karari izlenecek olup, mevcut para politikasi durusunun hedeflenen dezenflasyon
BIST-30 146.594 0,58 patikasiyla uyumlu oldugu belirtilmisti.
DVZSP 6.2213 0,09
EUR/USD 1.1156 0,25 FOREKS ANKETI- PPK toplantisindan faiz dedisikligi beklenmiyor..
ALTIN 1.552 0,39
PETROL (BRENT) 64.30 0.29 BHT anketinde ise -75bp indirim bekleniyor.
Foreks anketine katilan 21 ekonomistin 12'si faizlerde degisiklik beklemezken,

16.01.2020
USD/TL 5'i faizin ylzde 11,00'e, 2'si yuzde 11,25'e, 1'i 11,50'ye, 1'i 11,75'e indirilecegi
17:305,8789 5,8779 tahmininde bulundu.
EUR/USD

1,1154 Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yizde
(20.10.21) 14’ten yiizde 12’ye indirilmesine karar vermisti (bek -150)...
%10.55 %10.33 .
BRENT 64,43 Onceki MB karari sonrasi (-200 bp) 5.7985 sonrasi 5.7743 seviyesine gerilemisti

Dis Piyasalar
15.01.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 23.030 0,31 UU Yillk TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)
S&P 500 3.289 0,19
NASDAQ 9258 0’08 =12 Ay Sonrasi 24 Ay Sonras
DAX 13.432 -0,18
FTSE 100 7.642 0,27
NIKKEI 23.923 0,03 4
SHCOMP 3.081 -0,28
Vadeli Piyasalar
16.01.2020 Degisim %
FDOW 0,12 | ‘ — s
FSP 0,10
uUS 10-Y 1,792 = = = S = 3 S 8 o
@B TL?;{\EZ{LB\\HLRHFT Son gozlem: Ocak 2020
Bizi takip etmek igin

ABD Perakende Satislar bek %0.4 o6nc %0.2

® 10.00 Almanya Aralik TGFE 6ncyy 1.5% o Core Retail Sales y/y %
® 15.30 ECB, 12 Aralik toplantisi tutanaklari 6.0%
® 16.30 ABD Haftalik issizlik Basvurular bek 5.0%

215k 6nc 214k 4.0%

® 16.30 ABD Aralik Per Satislar bek %0.4
® 16.20 Guney Afrika Merkez Bankasi(SARB)

® Cumhurbagkani Erdogan, 2019  Yih 0.0%
Degerlendirme Toplantisi (11.00) 10

Mov-09 Mowv-11 Mov-13 Mov-15 Mov-17 Mowv-19

® American Express Co Netflix Inc bilangolari

Source: Census Bureou; updated 12/ 13/ 19 Briefing.com
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

%0.2 yy %1.3 beklenen ABD Aralik Ufe %0.1 ve %1.3
olarak gergeklesti.

ABD Kasim Ufe %0.0 ve %1.1 (2016’dan beri en diisiik
artis) , ABD Ekim UFE  %0.4 ve %1.1, ABD 2019 Eyliil
UFE -0.3% (4 yildan fazla siiredeki en gok diisiis:2015
Subat’tan beri en duasuk) , vyy %1.4 olarak
gerceklesmisti.

%0.5 beklenen ABD Kasim perakende satiglar verisi
%0.2 olarak gerceklesmisti.

ABD Ekim perakende satislar  %0.3, Eylul perakende
satislar -0.3% ile 7 ayda ilk kez diismusti. ABD 2019
Agustos perakende satiglar verisi %0.4 (otomobil ve
online aligveris onclligiinde) olarak gergeklesmisti.
Temmuz ayi verisi %0.8’e revize edildi. ABD Temmuz
perakende satislar verisi %0.7 ile 4 aydaki en ¢ok artis
gosterirken, tiiketici harcamalarinin geniglemeye devam
ettigi isaretini vermisti. %0.1 beklenen ABD Haziran
perakende satislar verisi %0.4 olarak gerceklesti. %0.7
beklenen ABD Mayis perakende satislar  verisi %0.5
olarak gergeklesmisti.

219k beklenen ABD haftalk igsizlik basvurular -9k
disusle 214 bin olarak gergeklesmisti (-18k 234k
Subat’tan beri en buylk diistis, 252 k 12 Aralk, 203k : 7
ayin diisigli, 253 bin 1 yilin ylksegi: 2017 Eylul’den beri
en yuksek) #

New York Fed, repo operasyonlarinin 13 Subat'a kadar
devam ettirilmesinin planlandigi, gelecek ayin basindan
itibaren ise 30 milyar dolara dusurulecegini belirtti- BHT

Rusya’da hiikiimet istifa etti.

Kudlow: Cin ile FAZ1 anlagsmasi imzalandiktan hemen
sonra FAZ 2 baslayacak

Trump:”ABD-Cin ile 2. faz pazarliklari yakinda
baslayacak. Eger sonunda anlasma olursa tiim tarifeler
kalkacak.”

Misir ve BAE, Tiirkiye'ye ¢ok fazla taviz verildigi
gerekgesiyle Libya'da anlasmanin imzalanmasina karsi
¢ikt1-BBC/ Foreks

ALKA.E, DAGLE, VKFYO.E ve YKGYO.E paylari 16/01/2020 tarihinden (seans basindan)
itibaren 30/01/2020 tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

TDGYO.E paylarinda 16/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 30/01/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

SARKY Toplu s Sézlesmesi kapsaminda devam eden arabulucu gériismelerinin anlasmazlikla
sonuglanmis olduguna iliskin rapor isveren sendikamiza teblig edilmistir.

DOHOL Sermaye Artirimina istirak
ALKIM %506 12.527.500.000 adet hissenin mevcut ortaklara bedelsiz dagitiimasina,

VAKBN Glines Sigorta A.S. paylar ile ilgili olarak 2,28 TL — 2,45 TL fiyat araligindan
27.000.000 TL toplam nominal tutarli satis islemi Ortakligimizca gergeklestirilmistir. Bu
islemle birlikte Guines Sigorta A.S. sermayesindeki paylarimiz %51,10

HALKB 15.01.2020 tarihinde yapilan pay geri satis islemlerine iliskin bilgilere tabloda yer
verilmektedir.

SNGYO aktif toplaminin %2'sini gegmeyen alim, satim ve kiralama islemlerinin toplu olarak
bildirimi kapsaminda, satim islemlerimizin toplami 1.236.497.419 TL + KDV, kiralama
islemlerimizin toplam bedelii12.692.375 TL + KDV

Bloomberg'in kaynaklara dayandirdigi haberine gore Akbank'ta azinlik hissedarlann 101.1
milyon lot biiyiikliigiinde hisse satisi gergeklestirecekler. Bu rakam sirketin yiizde 1.9'una
tekabdl ediyor. Hisselerin satis fiyati 8.45 TL olarak belirlendi haber@foreks.com 07:01

Ekonomi Haberleri

Konut satiglari Aralik aylik %46 artarken, yilhk %48 artarak 202 bin adet gergeklesti. Konut satiglari 2019’da % -1,9 azalisla 1.348 bin adet oldu.
Tiirkiye genelinde konut satiglari 332.508 ipotekli, 1.016.221 diger satig tiiriinde gergeklesti. 2019 yilinda ipotekli satislarin pay1 %24,7 oldu.
Tiirkiye'de 2019 yilinda ilk el konut satisi 511.682, ikinci el konut satisi ise 837.047 olarak gerceklesti. ilk el konut satis oram %37,9, ikinci el konut
satis orani %62,1 oldu. Konut satiglarinda 2019 yilinda, istanbul 237.675 konut satisi ve %17,6 pay ile ilk siray1 aldi (TUIK).

Biitge acig1 gegen yil 2018'e kiyasla yiizde 69,9 artisla 123,7 milyar lira oldu GDP’nin %3’

Azille ilgili gerekgelerin resmi sunumu Temsilciler Meclisi'nin yedi liyesi tarafindan Senato'da yapilacak. Senato'daki esas oturumlarin gelecek Sali
giinii baglamasi planlaniyor. Oturumlar iddia ve savunma tarafinin agilis sunumlariyla baslayacak. 2 haftadan fazla siirmesi beklenmiyor. Trump'in
gorevinden azledilmesi igin Uigte ikilik gogunluga yani 67 senatoriin oyuna ihtiyag bulunuyor VOA

Bej Kitap raporunda ABD ekonomisinde yakin vadeli goriiniim olumlu olmaya devam ederken, isgiicii piyasasi siki ancak imalatta istihdam
kayiplari var. ABD'nin ticaret politikasina iliskin belirsizligin sirketlere zarar vermeye devam ettigini ortaya koydu.

Reuters'in haberine gore, Hindistan Tiirkiye’den petrol ve gelik triinlerinin ithalatini sinirlandirmayi planhyor-Foreks


mailto:haber@foreks.com
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 960,40 azals ile 120.939 puandan tamamladi. islem hacmi 14,6 mir TL.

DESTEK 119.575119.140 gap* 117.970 117.169 116.533 X M-M:115.932-115.312 114.534 113.342 gap
DIRENC 121.804 122.300 261.8% fib: 124.323, 128.350

BIST100 TRY $USD BIST-100 $USD
123.105 20889 5,8933

127.531 21640 5,8933

SA 120.442 121.459 (seans icinde belirttigimiz daha asagida 2.tepe)

BIST100 119.140 Gap x Olasi Yeni Zirve 122.200-122.300? Kv Gostergeler Asir1 Satimda...
Onceki MB Karan Etkisi : (-933 -1838 puan)

BIST 100 (121,804.1, 120,442 .4, 120,938.8), Parabolic SAR (112,457.2)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
TAVHL 29.7 29.18 29.16 29.76 30.06 30.5
THYAO 14.70 14.68 14.94 15.09 15.12 15.29 MACD ortalamasi ve sifir gizgisi Gzerinde
SAHOL 10.44 10.36gap 10.31 10.51 10.54 10.59 10.64

KARSN 1.6 1.58 1.56 1.64 1.68 1.69
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PPK Toplantilari
19 Subat 2020
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020

Enflasyon Raporu
30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

TUFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir énceki
aya gore %0,74, bir onceki yiin Aralik ayina gore
%11,84,

Yi-UFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir 6nceki
aya gore %0,69, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%7,36

Vadeli Islemler

FXU0300220
149.175-148.050 bandinda hareket etti.

Destek: 147.500 145.175 144.575 143.850 142.500
141.925 138.900 (x2)

Direng¢: 149.175 149.350 (1301 max).

USDTRL: diin 5.8763-5.9002 bandinda hareket etti.
Bu sabah 5.8722-5.8804 bandinda.

Direng: 5.9272 5.9396 5.9534 5.9605 5.9792
5.9850 6.0137 Mb karari sonrasi olasi  *22 mav:
5,9159 5.9272 + bandi izlenebilir.

Destek: 5.8517 - 5.8449 5.8405 (tepki amagli
izlenebilir-10 01 2020 notumuz); 5.7953 5.7858

16 Ocak 2020 PPK karari izlenecek olup, mevcut
para politikasi durusunun hedeflenen dezenflasyon
patikasiyla uyumlu oldugu belirtilmisti.

BHT anketinde -75bp indirim beklenirken,

FOREKS ANKETI- PPK toplantisindan faiz degisikligi
beklenmiyor..

Onceki MB karan sonrasi (-200 bp) 5.7985 sonrasi
5.7743 seviyesine gerilemisti

HD Yilik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

E‘T TURKIYE CUMMURIYVET
(VB ViERKEs BANKASI

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
ler/Secilmis+Grafikler

En belirgin artis enerji enflasyonunda izlenirken, bu gelismede bir 6nceki yilin ayni
donemindeki disik baz etkisi 6ne ¢ikmistir. Gida enflasyonu hem islenmemis hem
de islenmis alt kalemlerinde yukari yonlu bir seyir izlemistir.Enerji fiyatlari Arahk
ayinda ylzde 0,16 ile sinirli bir oranda artmistir. Bu gelismede, petrol fiyatlarindaki
yukselis ve yakin donem doviz kuru gelismelerine bagli olarak tlp gaz ve akaryakit
fiyatlarinda (sirasiyla yuzde 1,14 ve ylizde 0,37) gergeklesen artiglar belirleyici
olmustur (TCMB)

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar TL
Subat ayinda toplam 27,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29 milyar TL
Mart ayinda toplam 28,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29,8 milyar TL
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi dngoriilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig c¢ergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari veriimesi saglklh sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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